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ROZDZIAŁ 8


SYNTETYCZNE WYNIKI 
EKONOMICZNO-FINANSOWE ELEKTROENERGETYKI ZAWODOWEJ

Uwagi ogólne do ROZDZIAŁU 8
Prezentację wyników ekonomiczno-finansowych przedstawiono w podziale na:
· elektrownie zawodowe (PW) są to obiekty (elektrownie i elektrociepłownie), zaliczane wg PKD 2007 do grupy 35.1 „Wytwarzanie, przesyłanie, dystrybucja i handel energią elektryczną” lub
do grupy 35.3 „Wytwarzanie i zaopatrywanie w parę wodną, gorącą wodę i powietrze 
do układów klimatyzacyjnych”, których energia elektryczna wprowadzana jest do sieci elektroenergetycznych przedsiębiorstw sieciowych. Do grupy elektrociepłowni gazowych zaliczono: Ec. Lublin Wrotków; Ec. Rzeszów; Ec. Gorzów; Polenergia Ec. Nowa Sarzyna Sp. z o.o.; Ec. Zielona Góra S.A.; PGE Toruń S.A.; Miejska Energetyka Cieplna Pila Sp. z o.o.; Ec. Jarocin; Ec. Września; Ec. Zawidawie (podgrupa: opalane wyłącznie gazem - nie obejmuje Ec. Gorzów S.A). 
W części dotyczącej całokształtu działalności (na podstawie rocznej ankiety SP) dane dla PGE GiEK obejmują działalność KWB Bełchatów  i KWB Turów; 
· elektrociepłownie niezależne zaliczane według PKD 2007 do grupy 35.1 i 35.3, powstałe 
w wyniku restrukturyzacji przedsiębiorstw przemysłowych i wydzieleniu ich jako odrębnych jednostek oraz elektrociepłownie przedsiębiorstw ciepłowniczych zaliczane do grupy 35.1 
i 35.3, wybudowane przez zakłady ciepłownicze, których główną działalnością jest zaopatrywanie odbiorców w ciepło. W informacjach opracowanych na podstawie sprawozdań finansowych, 
ze względu na dostępność danych, do grupy elektrociepłowni niezależnych zaliczono: Ec. Mielec Sp. z o.o., Ec. Zduńska Wola Sp. z o.o., PGNiG Termika Energetyka Przemysłowa S.A.; 
· elektrownie wodne;
· elektrownie wiatrowe i farmy wiatrowe (o mocy zainstalowanej ≥ 10 MW);
· przedsiębiorstwa obrotu (POSD) – 6 spółek powstałych po rozdzieleniu działalności obrotowej 
od dystrybucyjnej od 1.07.2007 r. i po reorganizacjach w grupach energetycznych;
· przedsiębiorstwa obrotu pozostałe (PO); 
· operatorów systemów dystrybucyjnych (OSDP) – 5 przedsiębiorstw, powstałych po rozdzieleniu działalności obrotowej od dystrybucyjnej od 1.07.2007 r. i po reorganizacjach w grupach energetycznych;
· podsektor przesyłu dotyczy operatora systemu przesyłowego.
Dane nie obejmują wyników małych prywatnych elektrowni wodnych oraz elektrociepłowni przemysłowych. 
W rozdziale przedstawiono między innymi:
· wyniki na sprzedaży energii elektrycznej oraz działalności energetycznej w sektorze elektroenergetyki: przedsiębiorstwach wytwórczych (elektrownie systemowe na węgiel kamienny 
i brunatny, elektrociepłownie, elektrociepłownie niezależne, elektrownie wodne oraz elektrownie wiatrowe), podsektorze przesyłu, POSD, PO i u operatorów systemów dystrybucyjnych (OSDP), 
· strukturę kosztów w przedsiębiorstwach wytwórczych oraz POSD i OSDP,
· łączny wynik na sprzedaży energii elektrycznej, rezerwy mocy i pozostałych usług systemowych oraz wynik na sprzedaży energii cieplnej w przedsiębiorstwach wytwórczych,
· strukturę sprzedaży energii elektrycznej według kierunków w przedsiębiorstwach wytwórczych,
· ceny i koszty jednostkowe energii elektrycznej, rezerwy mocy oraz energii cieplnej
w przedsiębiorstwach wytwórczych,

· ceny energii elektrycznej zakupionej w POSD i OSDP,
· strukturę zakupu energii elektrycznej według kierunków w POSD i OSDP,
· środki trwałe według rodzaju w przedsiębiorstwach wytwórczych oraz u operatorów systemów dystrybucyjnych (OSDP),
· nakłady inwestycyjne, zatrudnienie,
· wynik na działalności operacyjnej w przedsiębiorstwach wytwórczych, POSD, OSDP, 
· wskaźniki charakteryzujące sytuację ekonomiczno-finansową przedsiębiorstw.
Źródłem danych są sprawozdania finansowe oraz sprawozdania z zakresu gospodarki paliwowo-energetycznej. 
[bookmark: _GoBack]Na podstawie sprawozdań finansowych SP-1 przedstawiono wyniki na działalności operacyjnej (EBITDA i EBIT). 
EBITDA – wynik przedsiębiorstwa przed uwzględnieniem wyniku na działalności finansowej oraz przed potrąceniem odpisów amortyzacyjnych;
EBIT – wynik przedsiębiorstwa przed uwzględnieniem wyniku na działalności finansowej i po potrąceniu odpisów amortyzacyjnych.
Według danych zawartych w sprawozdaniach z zakresu gospodarki paliwowo-energetycznej przedstawiono wyniki na sprzedaży energii elektrycznej, rezerwy mocy, usług systemowych, 
na obrocie energią elektryczną i działalności dystrybucyjnej, ceny i koszty jednostkowe oraz strukturę zakupu i sprzedaży energii elektrycznej.
Układ danych jest dostosowany do aktualnych zasad prowadzenia rachunkowości, systemu rozliczeń oraz sposobu prezentowania wyniku finansowego.
W rozdziale przedstawiono również szeroki zakres wskaźników stosowanych do oceny działalności przedsiębiorstw w warunkach gospodarki rynkowej:
WSKAŹNIKI RENTOWNOŚCI 
	Wskaźnik rentowności obrotu (netto) (%)
	=
	Zysk netto x 100

	
	
	Przychody ogółem  5)



	Wskaźnik rentowności obrotu (brutto) (%)
	=
	Zysk brutto x 100

	
	
	Przychody ogółem  5)



	Wskaźnik poziomu kosztów (%)
	=
	Koszty uzyskania przychodów x 100

	
	
	Przychody ogółem 5)


		
	Wskaźnik EVA (%)
	=
	EVA x 100

	
	
	Kapitał zainwestowany


EVA  =  NOPAT – łączny koszt kapitału
NOPAT (Net Operating Profit After Tax)  =  wynik brutto – podatek dochodowy + koszty finansowe
Łączny koszt kapitału  =   koszt kapitału zainwestowanego + odsetki
	Wskaźnik rentowności kapitału własnego (ROE) (%)
	=
	Zysk netto x 100

	
	
	Kapitał (fundusz własny)



	Wskaźnik rentowności majątku aktywów (%)
	=
	Zysk netto x 100

	
	
	Majątek (aktywa)



	Wskaźnik ROCE (%)
	=
	EBIT x 100

	
	
	całkowite aktywa – bieżące zobowiązania


EBIT   =  wynik na działalności operacyjnej (podstawowej i pozostałej)
ROCE (Return of Capital Employed)
	Wskaźnik dźwigni finansowej (%)
	=
	Rentowność kapitałów własnych - Skorygowana rentowność majątku (aktywów)



	
Skorygowana rentowność majątku (%)
	
=
	(Zysk netto + odsetki od kredytów
i pożyczek – podatek dochodowy x                   odsetki od kredytów i pożyczek) x 100

	
	
	Majątek (aktywa)



	Wskaźnik rotacji aktywów (ilość razy)
	=
	Sprzedaż 1)

	
	
	Przeciętny stan aktywów 


WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI
	Wskaźnik płynności bieżącej (ilość razy)
	=
	Bieżące aktywa

	
	
	Zobowiązania bieżące


Bieżące aktywa = Aktywa obrotowe + krótkoterminowe aktywa finansowe
Zobowiązania bieżące = Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
+ rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne + pozostałe rezerwy krótkoterminowe + zobowiązania krótkoterminowe + rozliczenia międzyokresowe (ujemna wartość firmy, inne rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe)
	Wskaźnik płynności szybkiej (ilość razy)
	=
	Aktywa płynne

	
	
	Zobowiązania bieżące


Aktywa płynne = Należności i roszczenia + krótkoterminowe aktywa finansowe + środki pieniężne i inne aktywa pieniężne
	Kapitał obrotowy w dniach obrotu
	=
	Kapitał obrotowy x 360

	
	
	Sprzedaż 1)


Kapitał obrotowy = Aktywa obrotowe + krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe – rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego – rezerwa na świadczenia emerytalne 
i podobne – pozostałe rezerwy krótkoterminowe – zobowiązania krótkoterminowe – rozliczenia międzyokresowe (ujemna wartość firmy, inne rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe).
	Cykl spłaty zobowiązań krótkoterminowych (dni)
	=
	Zobowiązania krótkoterminowe 2)  x 360

	
	
	Sprzedaż 1)



	Cykl spłaty zobowiązań wobec budżetu (dni)
	=
	Zobowiązania wobec budżetu 2)  x 360

	
	
	Sprzedaż 1)


WSKAŹNIKI ZADŁUŻENIA
	Wskaźnik zadłużenia ogólnego (%)
	=
	Zobowiązania ogółem x 100

	
	
	Majątek (aktywa)


Zobowiązania ogółem = Zobowiązania długoterminowe + Zobowiązanie krótkoterminowe + Rozliczenia międzyokresowe
	Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego (%)
	=
	Zobowiązania ogółem x 100

	
	
	Kapitał (fundusz) własny + Rezerwy



	Wskaźnik zadłużenia długoterminowego (%)
	=
	Zobowiązania długoterminowe  x 100

	
	
	Kapitał (fundusz) własny + Rezerwy



	Udział zadłużenia ogółem w EBITDA (%)
	=
	Zobowiązania ogółem  x 100

	
	
	EBITDA


EBITDA = wynik na działalności operacyjnej przed potrąceniem odpisów amortyzacyjnych
Wskaźnik informuje jaka część zobowiązań może zostać pokryta przez EBITDA. Jest to jeden 
z ważniejszych wskaźników analizowanych przez banki, za rozsądny poziom wskaźnika uważana jest wielkość powyżej 30%.
	Pokrycie majątku (aktywów) kapitałami własnymi (%)
	=
	(Kapitał (fundusz) własny + Rezerwy) x 100

	
	
	Majątek (aktywa)



	Cykl spłaty zobowiązań ogółem (dni)
	=
	Zobowiązania ogółem 2)  x 360

	
	
	Sprzedaż 1)


WSKAŹNIKI ZDOLNOŚCI SPŁATY ZADŁUŻENIA
	Udział nadwyżki finansowej w zobowiązaniach
bieżących (%)
	=
	Nadwyżka finansowa x 100

	
	
	Zobowiązania bieżące 2)


Nadwyżka finansowa = Wynik finansowy netto + Amortyzacja
	Udział nadwyżki finansowej w zobowiązaniach ogółem (%)
	=
	Nadwyżka finansowa x 100

	
	
	Zobowiązania ogółem 2)



	Udział nadwyżki finansowej w przychodach
ze sprzedaży (%)
	=
	Nadwyżka finansowa x 100

	
	
	Sprzedaż 1)


WSKAŹNIKI SPRAWNOŚCI ZARZĄDZANIA OPARTE NA KOSZTACH
	Wskaźnik operacyjności (%)
	=
	Koszty działalności operacyjnej x 100

	
	
	Sprzedaż 1)



	Udział wynagrodzeń w przychodach 
ze sprzedaży (%)
	=
	Wynagrodzenia x 100

	
	
	Sprzedaż 1)


KOSZTY PRACY
	Koszty pracy (tys. PLN/zatr.)
	=
	Koszty pracy

	
	
	Przeciętne zatrudnienie 4)


Koszty pracy = Wynagrodzenia + Ubezpieczenia społeczne + Pozostałe świadczenia 
na rzecz pracowników
	Wynagrodzenie (tys. PLN/zatr.)
	=
	Wynagrodzenie

	
	
	Przeciętne zatrudnienie 4)



	Ubezpieczenia społeczne (tys. PLN/zatr.)
	=
	Ubezpieczenia społeczne

	
	
	Przeciętne zatrudnienie 4)



	Pozostałe świadczenia na rzecz pracowników
(tys. PLN/zatr.)
	=
	Pozostałe świadczenia na rzecz pracowników

	
	
	Przeciętne zatrudnienie 4)



	Udział kosztów pracy w przychodach (%)






	=
	Koszty pracy x 100

	
	
	Sprzedaż 1)


WSKAŹNIKI WYKORZYSTANIA MAJĄTKU OBROTOWEGO
	Wskaźnik rotacji majątku obrotowego 
(ilość razy)
	=
	Sprzedaż 1)

	
	
	Majątek obrotowy 2)



	Udział zapasów w majątku obrotowym (%)
	=
	Przeciętny stan zapasów 2) x 100

	
	
	Przeciętny stan majątku obrotowego 2)



	Wskaźnik cyklu inkasa należności (dni)
	=
	Przeciętny stan należności 2) x 360

	
	
	Sprzedaż 1)


WSKAŹNIKI WYKORZYSTANIA I FINANSOWANIA MAJĄTKU RWAŁEGO
	Produktywność środków trwałych (PLN/PLN)
	=
	Przychody ze sprzedaży energii 3) 

	
	
	Przeciętny stan środków trwałych brutto ogółem 2)



	Wskaźnik inwestycje / sprzedaż (%)
	=
	Nakłady inwestycyjne x 100

	
	
	Sprzedaż 1)



	Stopień finansowania amortyzacją 
inwestycji (%)
	=
	Amortyzacja x 100

	
	
	Nakłady inwestycyjne



	Stopień finansowania wewnętrznego 
inwestycji (%)
	=
	Nadwyżka finansowa x 100

	
	
	Nakłady inwestycyjne


	
Nadwyżka finansowa = Wynik finansowy netto + Amortyzacja
	
WSKAŹNIKI EFEKTYWNOŚCI ZATRUDNIENIA I UZBROJENIA PRACY
	Przychody ogółem na 1 zatrudnionego
(tys. PLN/zatr.)
	=
	Przychody ogółem 5)

	
	
	Przeciętne zatrudnienie 4)



	Przychód ze sprzedaży energii/usług dystrybucyjnych na 1 zatrudnionego
(tys. PLN/zatr.)
	=
	Przychody ze sprzedaży energii /usług dystrybucyjnych 3)


	
	
	Przeciętne zatrudnienie 4)



	Uzbrojenie pracy (tys. PLN/zatr.)
	=
	Przeciętna wartość majątku trwałego brutto 2)

	
	
	Przeciętne zatrudnienie 4)


































________________

1. Sprzedaż określa się w oparciu o dane rocznej ankiety SP jako przychody netto ze sprzedaży i zrównane
z nimi. 
2. Średnie ze stanu na początek i koniec okresu.
3. W elektrowniach i elektrociepłowniach dane obejmują energię elektryczną i cieplną, w OSD przychody
z działalności dystrybucyjnej.
4. Średnie z 12 miesięcy.
5. Przychody ze sprzedaży, pozostałe przychody operacyjne, przychody finansowe.
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